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ROZDZIAL 9

Niepowodzenia

iepowodzeniem okreslam transakcje, ktora nie osigga zamierzonego celu, poniewaz re-
alizuje mniejszy zysk lub, co zdarza sie czesciej, strate. Jak wiadomo, dla skalpera celem
jest zaksiegowanie skalperskiego zysku. Jesli jednak trader oczekuje wickszego zarobku,
arynek nie wychodzi naprzeciw jego oczekiwaniom, taka sytuacje rowniez mozna nazwac niepo-
wodzeniem, nawet jezeli skalperski zysk zostat osiagniety. Kazde niepowodzenie sygnatu kupna
jest oznaka stabosci bykow i sity niedzwiedzi, podobnie jak kazde niepowodzenie sygnatu sprze-
dazy jest oznaka stabosci niedzwiedzi 1 sity bykéw. Dobre uktady przewaznie majg mniej wiecej
60-procentowe prawdopodobienstwo sukcesu, trzeba jednak wzig¢ pod uwage, ze tym samym
mayjg 40-procentowe prawdopodobienstwo straty. Kiedy uktad okazuje si¢ nieskuteczny; czesto
prowadzi to do $wietnej transakcji w kierunku przeciwnym. Traderzy, ktorzy w takiej sytuacji
sa zmuszani do zamykania swoich pozycji, przez jakis czas bedg wstrzymywali sie z ponownym
wejsciem na rynek w tym samym kierunku, sprawiajac, ze ten stanie si¢ jednostronny. Ponadto
ksiegowanie strat sprawi, ze ruch w kierunku przeciwnym bedzie jeszcze bardziej napedzany.
W tym rozdziale omowione zostaty najbardziej powszechne niepowodzenia uktadow, ktore
prowadzg do ruchow o wystarczajgcym zasiegu, aby na ich podstawie mdc realizowac transakcje
typu skalp. Kiedy uktad jest wystarczajaco duzy, a kontekst jego wystapienia sprzyjajacy, jego
niepowodzenie moze doprowadzi¢ do powstania nawet uktadu gtéwnego odwrotu. W kontekscie
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niepowodzen kluczowe jest zrozumienie, ze kazdy uktad w pewnej czesci przypadkéw okazuje
sie nieskuteczny. Niepowodzenia nalezy jednak postrzegac jako potencjalne okazje, poniewaz
— zgodnie z tym, co wczesniej napisatem — czesto umozliwiajg zawarcie zyskownej transakcji
w kierunku przeciwnym. W pozostatych przypadkach prowadza do wygenerowania drugiego
sygnatu wejscia w kierunku wyznaczonym przez uktad poczatkowy.

Przedstawiam liste czesto wystepujacych niepowodzen, ktére umozliwiajg otwarcie transakcji
w kierunku przeciwnym:

Niepowodzenie uktadu high 11 high 2 oraz low 1 i low 2.

Fatszywe wybicie jakiegokolwiek poziomu, np. lokalnego szczytu lub dotka, linii trendu
albo linii kanatu trendowego.

Niepowodzenie w przekroczeniu magnesu cenowego, na przyktad poziomu wyznaczone-
go przez ruch mierzony, poprzedniego lokalnego szczytu lub dotka, linii trendu lub linii
kanatu trendowego.

Niepowodzenie odwrotu w ramach formacji ostatniej flagi, co prowadzi do powstania
uktadu cofnigcia po wybiciu.

Niepowodzenie formacji klina.

Niepowodzenie w ramach Swiecy sygnalnej lub wejsciowe;.

Falszywe jednotickowe wybicie.

Niepowodzenie odwrotu w ramach formacji np. podwdjnego dna lub szczytu czy glowy
i ramion.

Niepowodzenie w probie osiggniecia poziomu docelowego, na przyktad 5, 9 lub 17 tickow
zysku na rynku E-mini lub 11, 51, 99 oraz 101 centéw na rynkach akcyjnych.

Niektore niepowodzenia $wiadcza o sile trendu i prowadza do powstania uktadow transak-
cyjnych zgodnych z trendem:
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Niepowodzenie w spadku ponizej minimum poprzedniej Swiecy utworzonej w ramach
silnego trendu wzrostowego lub zwyzki powyzej maksimum poprzedniej Swiecy w ramach
silnego trendu spadkowego. Sytuacje te $wiadczg o zdecydowaniu i pewnosci traderow co
do przysztego kierunku ceny i tym samym potwierdza site trendu.

Niepowodzenie w uksztattowaniu cofniecia docierajacego do poziomu sredniej ruchome;.
Sytuacja ta swiadczy o zdecydowaniu i pewnosci traderéw co do przysziego kierunku
ceny i tym samym potwierdza site trendu.

Niepowodzenie w osiaggni¢ciu magnesu cenowego, na przyktad poziomu wyznaczonego
przez ruch mierzony, poprzedni lokalny szczyt lub dotek, lini¢ trendu albo lini¢ kanatu
trendowego. Takie sytuacje czesto prowadza do rozwiniecia cofniecia i nastepnie kolejnej
proby osiggniecia magnesu cenowego.



Niepowodzenia

Jesli transakcja osigga skalperski zysk, a cena zawraca, oznacza to, ze na rynku przewaznie
brakuje ztapanych w putapke traderéw. Tym samym jest zdecydowanie mniej sit mogacych
pchna¢ cene w nowym kierunku. W takiej sytuacji wielu skalperéw zrealizowato juz czesciowo
(lub catkowicie) swoje zyski badz zamkneto pozycje na poziomie break even, a zatem ich zlecenia
obronne typu stop nie sg ustawione poza $wiecg wejsciowa lub sygnalng.

Najbardziej wiarygodny sygnat w ramach koncepcji niepowodzen wynika z proby odwrocenia
trendu. W trakcie formowania korekty przeciwtrendowi traderzy maja nadziej¢ na zakonczenie
trendu, co jednak z zatozenia charakteryzuje si¢ niskim prawdopodobienstwem sukcesu. Rynek
jest bezwtadny 1 w znacznej wickszosci przypadkéw trend skutecznie odpiera wszystkie proby
jego zakonczenia. Przyktadowo, jesli mamy do czynienia z silnym trendem wzrostowym, w ra-
mach ktorego tworzy si¢ uktad odwrotu, niektorzy traderzy decydujq sie na otwarcie transakcji
krotkich. Jezeli jednak rynek zacznie poruszac si¢ horyzontalnie lub spadnie w okolice $redniej
ruchomej, na poziomie ktérej utworzy si¢ uktad high 2 wsparty wzrostowg swiecg sygnalna,
proba rozpoczecia trendu spadkowego przewaznie okaze sie nieskuteczna. Taka sytuacja stwo-
rzy $wietng okazje do otwarcia pozycji dtugich, poniewaz te beda zgodne z kierunkiem trendu
wyzszego rzedu, a zatem prawdopodobnie doprowadzg do testu poprzedniego szczytu. Kazda
proba odwrotu moze okaza¢ si¢ nieskuteczna, w tym gtéwnego odwrotu, czego konsekwencja
bedzie rozwiniecie ruchu zgodnego z dotychczasows tendencja.

Kiedy traderzy otwieraja transakcje, czesta praktyka jest ustawianie zlecen obronnych jeden
tick poza $wiece sygnalng. Nastepnie po uformowaniu $wiecy wejsciowej, jesli ta jest wystar-
czajaco silna, wielu przenosi swoje stop lossy jeden tick poza jej ekstremum. Skad mozemy to
wiedziec¢? Z obserwacji wykresu. Spojrzmy na kilka z nich 1 poszukajmy swiec sygnalnych oraz
wejsciowych, zwracajgc uwage na to, co si¢ dzieje, kiedy po naruszeniu ich ekstremum dochodzi
do nagtego zwrotu. W wielu sytuacjach zwrot ten przyjmuje forme silnej $wiecy trendowej, prze-
waznie umozliwiajgcej osiggniecie przynajmniej skalperskiego zysku. Dzieje si¢ tak, poniewaz
kiedy traderzy wychodza z rynku ze strata, staja si¢ bardziej ostrozni wobec kolejnych transakcji
1 zanim ponownie otworzg pozycje w tym samym kierunku, czekajg na dalsze rozwiniecie sytu-
acji, co z kolei sprawia, ze pozostawiaja rynek w rekach tylko jednej strony, a wigc powstaty ruch
jest przewaznie szybki 1 wystarczajgco duzy, aby zrealizowa¢ zyskowna transakcje typu skalp.

Dlaczego jednotickowe fatszywe wybicia na rynku E-mini oraz kilkucentowe (przewaznie
od jednego do dziesieciu) na rynkach akcyjnych sg tak powszechne? Notowania kazdej sp6tki
majg odmienng charakterystyke zalezng od wartosci jej akcji, a takze ludzi, ktorzy regularnie
nig handlujg. Zwré¢my uwage na to, ze mata grupa traderow dysponujgca odpowiednio duzym
wolumenem moze wptywac na rynek wystarczajgco mocno, aby tworzy¢ na nim powtarzajace sie
uktady. Przyktadowo, jesli podczas trendu wzrostowego cena porusza si¢ w bok lub nieznacznie
w dét, traderzy, nawet ci doswiadczeni, bedg oczekiwac, ze jesli biezaca Swieca wykroczy jeden
tick poza poprzednig, wiele osob zdecyduje sie na otwarcie pozycji dtugich. Z drugiej strony; jesli
jednak inni traderzy, uwazajacy, ze korekta nie byta wystarczajaco gteboka lub dtuga, zdecyduja si¢
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w tym miejscu na otwarcie pozycji krotkich, a ich wolumen bedzie wystarczajaco duzy, aby
przyttoczy¢ wolumen kupujgcych, wowczas rynek zacznie spadac.

W trakcie rozwijania kilkutickowego cofnigcia nowi posiadacze pozycji dtugich stopniowo
bedg stawac si¢ coraz bardziej nerwowi. Beda zadawac sobie pytanie: skoro ich wejscie byto
zrealizowane po tak $wietnej cenie, dlaczego nie dotaczyli do nich inni kupujacy, szczegolnie
teraz, gdy rynek znajduje si¢ jeden tick lub dwa ticki nizej, a otwarcie pozycji dtugich jest jeszcze
bardziej atrakcyjne. Im dtuzej bedzie trwata taka niepewnos$¢, tym bardziej byki beda braty pod
uwage mozliwos¢ popetnienia btedu. Niektore z nich zaczng wyprzedawac swoje pozycje po
cenie rynkowej, inne ustawig zlecenie sprzedazy jeden tick lub dwa ticki nizej, czesto bazujac
na $wiecach z wykresu 1- lub 3-minutowego. Kiedy w koncu zlecenia te zostang zrealizowane,
kupujacy stang sie sprzedajacymi, pchajgc cene jeszcze nizej. W tym samym czasie, kiedy wiele
niedzwiedzi posiadajacych pozycje krotkie, uswiadomi sobie, ze byki znajdujg si¢ w putapce,
zdecyduje sie na ich powiekszenie. Podczas gdy cena bedzie spadac trzy, cztery ticki czy piec
kolejnych tickdéw, kupujacy, wychodzacy z rynku ze stratami, nie bedg zainteresowani realizacjg
kolejnych sygnatow kupna. Na skutek ich biernosci cena bedzie kontynuowac spadki do poziomu,
na ktorym wystarczajaca liczba zlecen kupna bedzie w stanie pokry¢ zapotrzebowanie sprzeda-
jacych. W pewnym momencie sprzedajacy zaczng likwidowac¢ swoje pozycje i realizowac zyski,
hamujac tym samym spadek ceny, a kupujgcy ponownie zainteresujg si¢ kupnem. Kiedy presja
kupna przezwyciezy presje sprzedazy, utworzy si¢ odwrot w gore.

Jednotickowe fatszywe wybicie na wykresie 5-minutowym utworzone w ramach konsolidacji
czesto stanowi jednotickowe fatszywe wybicie na wykresie w wiekszej skali czasowej, na przyktad
15- lub 60-minutowej. Dlaczego jednak w takim przypadku na wykresach 60-minutowych nie
wida¢ wielu jednotickowych fatszywych wybic¢? Poniewaz te, w mniejszych skalach czasowych,
czesto prowadzg do wieloswiecowych cofnieé, po czym dochodzi do kolejnego wybicia, tym ra-
zem skutecznego. W konsekwencji tego, nawet jesli w trakcie formowania 60-minutowej $wiecy
widoczne byto fatszywe wybicie, w momencie jej zamkniecia nie ma juz po nim zadnego sladu.

Jednotickowe niepowodzenia sg powszechnym zrodiem strat wéréd poczatkujacych trade-
row. Widza oni co$, co postrzegaja za wiarygodny uktad - zalézmy, ze kupna - i z przekona-
niem ustawiajg zlecenie typu stop jeden tick powyzej maksimum poprzedniej swiecy. Nie sg
juz jednak w stanie dostrzec tego, ze ich dwuswiecowa formacja odwrocenia utworzona tuz
powyzej sredniej ruchomej catkowicie nachodzi na dwie wczesniejsze $wiece 1 tym samym,
ze poziom otwarcia ich pozycji znajduje si¢ na szczycie matej konsolidacji. Poczatkujacy
traderzy, widzgc silng wzrostowa $wiece trendows, sktadajg zlecenia kupna, ale doswiadczeni
gracze wiedza, ze dwuswiecowa formacja odwrocenia tego typu przewaznie stanowi putapke,
a wiec w miejscu, w ktorym inni kupuja, oni sktadajg zlecenia sprzedazy. Jak mozna sie tego
spodziewa¢, rynek wzrasta, aby zrealizowac zlecenia poczatkujacych, po czym nagle zaczyna
spadac o jeden tick, a potem dwa, trzy i cztery... W koncu po 30 sekundach strata wynosi
dwa punkty, zlecenia obronne sg zrealizowane, a poczatkujacy traderzy zastanawiajg sie, jak
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ktokolwiek mégt sprzedawa¢ doktadnie w miejscu, w ktorym oni kupowali. Przeciez to byt
taki dobry uktad!

Putapki tego typu sa powszechne. Innym przyktadem niech beda poczatkujacy, ktorzy ku-
puja podczas trendu spadkowego, zanim pojawia si¢ oznaki sity bykow; jak na przyktad w po-
staci wybicia spadkowej linii trendu, lub traderzy otwierajacy pozycje powyzej duzej swiecy
doji umiejscowionej blisko gérnego ograniczenia formacji drutu kolczastego lub flagi trendu
spadkowego, btednie interpretowane;j jako proba odwrotu w gore. Wszystkie powyzsze sytuacje
wynikaja z niecierpliwosci 1 checi wezesnego wejscia na rynek postrzeganego jako wyprzedany.

Kolejna powszechna sytuacja dotyczy duzej $wiecy trendowej z matymi cieniami lub ich
brakiem. Przyktadowo, jesli taka $wieca jest wzrostowa, wielu traderow ustawia swoje zlecenia
obronne jeden tick ponizej jej minimum. Wowczas, po zamknigciu $wiecy, zdarza si¢, ze cena
spada w ciggu kolejnych pieciu-dziesieciu §wiec, realizuje zlecenia obronne 1 wyrzuca traderow
z rynku, po czym zawraca i kontynuuje ruch w pierwotnym kierunku.

Poczatkujacy traderzy nie sg $wiadomi tego, ze wszystkie wyzej przedstawione sytuacje
w oczach doswiadczonych traderow postrzegane sa jako $wietne okazje do otwierania pozycji
krotkich. Robig to z pelnym przekonaniem, wiedzac, ze po drugiej stronie ich transakcji s tzw.
stabe rece, ktore realizujgc strate, pomogg im pchac¢ rynek jeszcze nizej. Jednotickowe niepo-
wodzenia stanowig wiarygodne wskazania, ze wkrotce cena bedzie zmierza¢ w przeciwnym
kierunku, a wiec po ich dostrzezeniu nalezy by¢ gotowym do wejscia na rynek. Powyzsze przy-
ktady obowigzujg rowniez na rynkach spadkowych, przy czym nalezy pamigtac, ze jednotickowe
niepowodzenia moga przyjmowac wartosci dwoch tickow lub nawet pieciu czy dziesigciu, jesli
dana akcja kosztuje np. 200 USD.

Wybijane poziomy czesto sg testowane, w konsekwencji tego z rynku wyrzucani sg stabi tra-
derzy, ktorzy potem musza go gonic i otwiera¢ pozycje na znacznie gorszych warunkach. Czasem
testowi brakuje kilku tickow do poziomu break even, a innym razem poziom ten jest przekraczany
o kilka tickow, ale w obu przypadkach, jesli rynek ponownie zacznie poruszac si¢ w kierunku
wybicia, nieudana proba utworzenia odwrotu bedzie stanowic¢ wiarygodny uktad transakcyjny.
Przyktadowo, jesli mamy do czynienia z silnym sygnatem kupna generowanym przez wzrosto-
wy reversal bar, w wyniku czego cena zaczyna wzrasta¢ przez mniej wiecej dziesie¢ kolejnych
$wiec, po czym rozpoczyna si¢ przecena, nalezy obserwowac, jak zareaguje rynek, kiedy dotrze
w okolice maksimum $wiecy sygnalnej. Jesli odwroci si¢ powyzej, oznacza to, ze zlecenia obronne
ustawione na poziomie break even nie zostaly zrealizowane, a byki wciaz sg obecne na rynku.
W takim przypadku warto rozwazy¢ kupowanie powyzej $wiecy testujacej wybicie, poniewaz
niepowodzenie w dojsciu ceny do poziomu, na ktérym znajdowaty sie zlecenia obronne, $wiadczy
o sile bykéw. Te z duzym przekonaniem kupowaty na wybiciu $§wiecy sygnalnej po raz pierwszy,
a nastepnie po raz drugi podczas przeceny, skutecznie bronigc swoich pozycji.

Wigkszo$¢ sesji przejawia wiele zachowan charakterystycznych dla konsolidacji i tym samym
oferuje mozliwosci transakcyjne w ramach falszywych wybi¢ lokalnych szczytow i dotkow.
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Kiedy cena wybija sie powyzej lokalnego szczytu, ale momentum nie jest zbyt silne, nalezy
ztozy¢ zlecenie typu stop otwierajace pozycje krotka w ramach wyzszego szczytu jeden tick
ponizej minimum poprzedniej Swiecy. Jesli zlecenie nie zostanie zrealizowane do zamkniecia
swiecy, wowczas nalezy je podciagngé w gore i ustawi¢ na minimum kolejnej zamknietej $wie-
cy. Takie dziatanie powinno by¢ kontynuowane, dopoki biezgcy odcinek nie rozwinie si¢ zbyt
daleko, a towarzyszace mu momentum nie bedzie zbyt silne. Wowczas powinno si¢ poczekaé
na uformowanie cofnigcia, ktore wybije przynajmniej lini¢ trendu nizszego rzedu, a nastepnie
szuka¢ kolejnych sygnatow sprzedazy w okolicy nowego lokalnego szczytu. Granie przeciwko
lokalnym szczytom badz dotkom jest rowniez mozliwe podczas dni trendowych, ale tylko po
wczesniejszym wybiciu linii trendu nizszego rzedu, a takze powstaniu silnego reversal bara.

Analogicznie pierwsze falszywe wybicie ponizej poprzedniego lokalnego dotka generuje
sygnat do otwarcia pozycji dtugich. W takiej sytuacji powinno si¢ ustawic¢ zlecenie kupna typu
stop jeden tick powyzej maksimum poprzedniej Swiecy, a jesli to nie zostanie zrealizowane,
przestawiac je coraz nizej po kolejnych ekstremach. Jesli jednak w pewnym momencie uznamy,
ze rynek spadt zbyt daleko i zbyt gwattownie, caty proces nalezy przerwac i zaczg¢ od poczatku,
czekajac jednak na wczesniejsze wybicie linii trendu nizszego rzedu.

Na rynku E-mini, na ktérym érednia dzienna zmienno$¢ wynosi dziesie¢ punktow, popularnym
take profitem dla transakcji typu skalp sg cztery ticki. W trakcie silnego ruchu moze wystapic¢
seria takich zyskownych transakcji, ale kiedy w pewnym momencie cena dochodzi do poziomu
aktywujgcego zlecenie, ale go nie przekracza, wowczas mamy do czynienia z tzw. pieciotickowym
niepowodzeniem, co jest 0znakg stabngcego momentum. Pi¢ciotickowe niepowodzenia najczesciej
wystepuja na wykresach 5-, ale takze 1- 1 3-minutowych. Poniewaz szesciotickowy ruch jest
niezbedny, aby mie¢ pewnosc realizacji czterotickowego zysku (jeden tick na ustawienie zlecenia
typu stop powyzej wybijanego poziomu, cztery ticki zysku 1 jeden tick gwarantujgcy realizacje
zlecenia typu limit), ruch pieciotickowy wskazuje, ze traderzy grajacy zgodnie z trendem stracili
na rynku kontrole 1 wkrotce najprawdopodobniej rozwinie si¢ wigksze cofniecie lub odwrot.
Podobna sytuacja dotyczy zlecen take profit realizujacych zysk dwu-, trzy- lub czteropunkto-
wy. Przyktadowo, jesli rynek odwrdci si¢ po zrealizowaniu wzrostu 17 tickow powyzej $wiecy
sygnalnej, takg sytuacje nalezy traktowac jako oznake stabosci.

Jesli rynek osiaga 17-tickowy wzrost powyzej $wiecy sygnalnej, po czym spada ponizej mini-
mum poprzedniej $wiecy, byki, ktdre nie zdotaty zrealizowa¢ planowanego zysku, zaczng coraz
intensywniej mysle¢ o likwidacji swoich pozycji, co czesto bedzie skutkowa¢ dobrg okazja do
zajecia transakcji krotkich, przynajmniej typu skalp. Traderzy zatoza, ze doswiadczone byki nie
byty pewne osiggniecia czteropunktowego zysku, wiec zdecydowaty si¢ na wyjscie z rynku jeden
tick wezesniej. W takich sytuacjach posiadacze pozycji dtugich mogg polegac¢ na swoich trailing
stopach, liczac, ze ich zlecenia take profit zostang zrealizowane, ale wickszo$¢ nie bedzie sktonna
ryzykowac kilkunastu tickoéw w celu zyskania paru wigcej. W tym celu zaréwno zlecenia take
profit, jak i stop loss zostang przesuniete blizej aktualnej ceny (zlecenia take profit w do6t, a stop
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loss w goére, prawdopodobnie jeden tick ponizej minimum poprzedniej $wiecy), a jesli zadne z nich
nie zostanie zrealizowane podczas kolejnej $wiecy, a ta dodatkowo bedzie mie¢ stabe lub nawet
spadkowe zamkniecie, wowczas prawdopodobnie zdecydujg si¢ na likwidacje swoich pozycji
po cenach rynkowych, co doprowadzi do spadku. Nawiasem moéwigc, jesli rynek wychodzi 16
tickow ponad maksimum $wiecy sygnalnej, istnieje 80-procentowe prawdopodobienstwo wzrostu
o jeden lub dwa kolejne ticki, a wiec zamkniecie woéwczas pozycji przewaznie nie jest rozsgdne,
chyba ze - jak zaznaczytem wczesniej — dojdzie do naruszenia minimum poprzedniej $wiecy.

W podobny sposob sg traktowane rowniez dziewigciotickowe niepowodzenia. Jesli otwarta
zostaje pozycja dtuga, w celu realizacji dwupunktowego zysku, zlecenie take profit powinno zostac¢
ustawione dziewie¢ tickdéw powyzej maksimum $wiecy sygnalnej. Aby mie¢ jednak pewnosc
jego realizacji, rynek musi pdjs¢ tick dalej. Jesli cena dojdzie do poziomu, na ktorym znajduje si¢
zlecenie, ale to nie zostanie zrealizowane, po czym rynek zawrdci w doét, traderzy bedg musieli
podja¢ decyzje, czy wcigz chcg polega¢ na swoich poczatkowych zleceniach obronnych i take
profit. Jesli ich zlecenia realizacji zysku beda znajdowac sie¢ doktadnie na poziomie oporu wyni-
kajacego na przyktad z poprzedniego szczytu, ktéry nie zostat wybity, rozsadne bedzie szybkie
przesuniecie zlecenia o kilka tickow w dot. Kiedy osiaga sie dziewieciotickowy zysk, nie mozna
pozwoli¢, aby pozycja weszta w strate. Ryzykowanie osmiu lub wigcej tickow, aby zarobic jeden,
skutkuje wyjatkowo stabym réwnaniem tradera.

Podobne niepowodzenia wystepujg na innych rynkach, w tym akcyjnych, na ktérych popularny
jest skalping, jak na przyktad SPY czy QQQ Na obu powszechnie wykorzystywang wielkoscig
zysku jest 10 tickow; co przewaznie wymaga 12-tickowego ruchu poza $wiece sygnalng. Kiedy
jednak ruch osiagnie tylko 10 lub 11 tickéw zysku (lub 8 albo 9), po czym odwrdci sie, prze-
waznie bedzie mozliwos¢ realizacji zyskownej transakeji typu skalp w kierunku przeciwnym.
Na rynku bedg wowczas uwiezieni traderzy, ktorzy zdecydujg si¢ na likwidacje swoich pozycji,
kiedy tylko cena zacznie zbliza¢ sie okolice swiecy wejsciowej lub sygnalne;.

Jeden z najbardziej powszechnych i wiarygodnych rodzajow niepowodzen, ktory mozna wy-
korzysta¢ do zawarcia transakcji, wynika z pierwszego wybicia linii trendu. Traderzy z wykresow
dziennych notorycznie wypatrujg takich sytuacji, ale te rGwnie czesto zdarzajg si¢ w innych
horyzontach czasowych. Przyktadowo, jesli AAPL znajduje si¢ w silnym trendzie wzrostowym
1w wyniku publikacji stabego raportu kwartalnego dochodzi do rozwini¢cia np. oSmioprocentowe;j
znizki schodzacej w okolice linii trendu, do$wiadczeni traderzy na zamknieciu spadkowej $wiecy
wybiciowej lub na otwarciu kolejnej sesji, zamiast szuka¢ okazji do sprzedazy, beda otwiera¢
pozycje dtugie. Wiedzac, ze wigkszos¢ odwrotdw jest nieskuteczna, szczegdlnie jesli stanowig
pierwszg probe zakonczenia trendu, ktora prawie zawsze skutkuje wyznaczeniem wyzszego
szczytu, profesjonalisci uznajg te sytuacje za $wietng okazje, mimo ze wejscie na rynek bedzie
odbywac sie w okolicach minimum silnego impulsu spadkowego.

Wszystkie uktady transakcyjne, bez wzgledu na to, jak wiarygodnie wygladaja, zawodza.
Kiedy tak sie dzieje, na rynku zostaja uwiezieni traderzy, ktorzy realizujg straty przewaznie jeden
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tick poza $Swiecg sygnalng lub wej$ciowa, co dla doswiadczonych traderéw stanowi okazje do
zrealizowania charakteryzujacej sie¢ niskim ryzykiem transakcji typu skalp. W tym celu nalezy
ustawi¢ otwierajgce pozycje zlecenia typu stop, doktadnie w tym miejscu, w ktérym zlapani
w putapke traderzy beda posiadali swoje zlecenia obronne. Kiedy dojdzie do realizacji ich stop
lossow; nie bedg przez jakis czas zainteresowani ponownym wejsciem na rynek w tym samym
kierunku, co sprawi, ze ten stanie si¢ jednostronny, tym samym osiggni¢cie skalperskiego zysku.
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Grafika 9.1. Mate fatszywe wybicia

Na rynku E-mini w ujeciu 5-minutowym powszechne sg jedno- i dwutickowe fatszywe wybicia
prowadzace do odwrotow. Grafika 9.1 przedstawia szes¢ takich przyktadow (etykieta dla swiecy
1 znajduje sie znacznie powyzej stupka cenowego). Kiedy traderzy wybiciowi wchodza na rynek,
realizujac zlecenia typu stop, a ten odwraca si¢, zaczynajg sktadac zlecenia obronne. Traderzy
przeciwtrendowi wyczuwajg w takich sytuacjach krew 1 planujg otwieranie pozycji doktadnie
w tych miejscach, gdzie ztapani w putapke traderzy wybiciowi beda realizowac swoje straty:
Wicekszos¢ prob wybicia jest nieskuteczna i przybiera forme wybi¢ jednotickowych, a juz szcze-
golnie kiedy rynek znajduje si¢ w konsolidacji. Doswiadczeni traderzy wykorzystujg wybicia do
realizacji zyskow lub otwierania pozycji w kierunku przeciwnym, zaktadajac, ze wigkszos¢ prob
zakonczenia ruchow bocznych jest negowana. Przyktadowo, jesli doswiadczony trader otwiera
pozycje dlugg w okolicach dolnego ograniczenia konsolidacji, zyski bedzie realizowat blisko
jej maksimum 1 tam tez bedzie miat ustawione swoje zlecenie sprzedazy typu limit. W silnym
trendzie postapi jednak inaczej. Wowczas powyzej gornego ograniczenia konsolidacji bedzie
miat zlecenia kupna typu stop, liczac na utworzenie kolejnego odcinka w gore.
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Grafika 9.2. Jednotickowe putapki na rynku E-mini

Na grafice 9.2 przedstawiajgcej dwie kolejne sesje pokazano wiele przyktadow jednotickowych
putapek na rynku E-mini.

Swieca 1 stanowita jednotickowe falszywe wybicie §wiecy sygnalnej uktadu low 2 i tym sa-
mym $wiece wejsciowy dla pozycji dlugich otwieranych w ramach cofnigcia po wybiciu formacji
klina rozpoczynajacej si¢ o 8:55 czasu PST.

Swieca 2 stanowita jednotickowe wybicie uktadu high 2 w ramach formacji drutu kolczastego,
ktore ztapato w putapke traderow sadzacych, ze powstrzymywanie si¢ z kupnem do wybicia
powyzej duzego outside bara jest konserwatywnym 1 tym samym bezpiecznym podej$ciem
transakcyjnym. W rzeczywistosci kupowali w okolicach gérnego ograniczenia konsolidacji umiej-
scowionej ponizej ptasko przebiegajacej sredniej ruchomej. Ostatecznie caty uktad okazat si¢
podwdjnym szczytem w ramach flagi trendu spadkowego.

Swieca 3 stanowita jednotickowe falszywe wybicie w dynamicznie rozwijajacym si¢ trendzie
wzrostowym, podczas ktorego doswiadczone byki z niecierpliwoscia oczekiwaly na wystapie-
nie jakiegokolwiek cofnigcia, aby otworzy¢ pozycje dlugie. Kupowaty wiec ponizej minimum
poprzedniej $wiecy, czyli doktadnie w miejscu, w ktérym stabe niedzwiedzie otwieraly pozycje
krotkie w ramach odwrotu wybicia powyzej maksimum biezacej sesji.

Swieca 4 wybita si¢ jeden tick ponizej matego lokalnego dotka utworzonego cztery $wiece
wczesniej 1 tym samym doprowadzita do powstania uktadu kupna high 2.

Swieca 5 stanowita duza wzrostowa $wiece trendowa, dlatego jeden tick ponizej jej mini-
mum znajdowato sie wiele zlecen obronnych. Te zostaty uruchomione jednotickowym wybiciem
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podczas $§wiecy 7, aczkolwiek byki byly w stanie utrzymac cen¢ powyzej minimum §wiecy 4,
czyli poczatku impulsu wzrostowego.

Swieca 9 zeszta jeden tick ponizej poprzedniego lokalnego dotka, fapiac w putapke traderéw,
ktorzy otwierali pozycje krotkie w ramach, jak mysleli, uktadu nizszego szczytu, ktory okazat
sie horyzontalnie przebiegajaca flaga trendu wzrostowego.

Swieca 10 aktywowata zlecenia obronne ustawione na poziomie break even, wybijajac go dwa
ticki, dla transakcji krotkich otwartych na podstawie $wiecy 6. Swieca 10 ze $wieca 8 wspottwo-
rzyta takze podwojny szczyt w ramach flagi trendu spadkowego.

Swieca 14 stanowi przyktad jednego z najbardziej wiarygodnych uktadow jednotickowego
niepowodzenia — fatszywego wybicia high 2, mylnie postrzeganego jako cofnigcie w trendzie
wzrostowym. Przedstawiona sytuacja stanowita idealng putapke, ktora doprowadzita do silnego
ruchu w dot (niepokazanego na wykresie). Niedoswiadczeni traderzy nie zauwazyli wybicia
wzrostowej linii trendu podczas ruchu do swiecy 11 1 nastepnie wyzszego szczytu podczas
swiecy 12, testujgcego maksimum trendu. Ponadto, przed wybiciem doszto do powstania pigciu
spadkowych swiec trendowych i jednej §wiecy doji rozwijajacych si¢ w ramach matego kanatu
spadkowego, a zatem powyzej maksimum $wiecy high 2 mozna byto spodziewac si¢ przewagi
zlecen sprzedazy nad zleceniami kupna. Pamigtajmy, ze uktad high 2 sam w sobie nie stanowi
sygnatu kupna. Jest wiarygodnym wskazaniem, jesli utworzy si¢ w ramach rozwijajacego trendu
wzrostowego, ale w tym przypadku trend wzrostowy byt juz zakonczony W obecnej sytuacji
znajdowalismy si¢ w konsolidacji lub nawet w trendzie spadkowym. W strefie konsolidacji high
2 stanowi sygnal kupna, ale tylko przy jej dolnym ograniczeniu, nigdy gérnym.
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Grafika 9.3. Wybicia zleceri obronnych ustawionych poza swieca sygnalng i wejsciowg

Spojrzmy na grafike 9.3 1 przeanalizujmy, jak zachowywat si¢ rynek, gdy dochodzito do wybicia
horyzontalnych linii ustawionych jeden tick poza $wiecami sygnalnymi lub wejSciowymi, tym
samym wyznaczajacych prawdopodobne poziomy zlecen obronnych. W wigkszosci przypadkow
powstawata wowczas $Swieca trendowa, a ruch byl wystarczajaco duzy, aby zrealizowac przy-
najmniej skalperski zysk. Wiele niepowodzen wynikato ze stabych uktadow transakcyjnych,
ktore byty pomijane przez doswiadczonych traderéw. Mimo to wiele osob handlowato na ich
podstawie, co sprawiato, ze rynek przyspieszal w przeciwnym kierunku, kiedy dochodzito do
realizacji strat. Przyktadowo, traderzy otwierajacy pozycje dtugie powyzej reversal bara 4 bro-
nili si¢ ponizej Swiecy sygnalnej lub wejsciowej. Podczas gdy oba te poziomy zostaty naruszone
przez duza spadkowg $wiece trendowg 5, doswiadczeni traderzy otwierali pozycje krotkie, aby
po chwili zrealizowa¢ z nich niewielki zysk.

Konsekwencjg przedstawianej tutaj koncepcji jest to, ze jesli mamy do czynienia z testem
ekstremum $wiecy; a ta nie zostaje wybita, ustawione na jej podstawie zlecenia nie sg aktywowane
1 tym samym z duzym prawdopodobienstwem mozna uzna¢, ze transakcja bedzie zyskowna.
Przyktadowo, jesli w przypadku zlecenia obronnego dla pozycji dtugiej nie dochodzi do wybicia
zlecen obronnych, woéwczas w wyniku testu czesto powstaje formacja podwdjnego dna jako flaga
trendu wzrostowego, w ktorej pierwszy dotek wyznaczony zostaje przez $wiece sygnalng lub
wejsciows, a drugi przez $wiece prowadzaca do testu, ale niewybijajgcg zlecen.
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Grafika 9.4. Niepowodzenia w osigganiu pozioméw docelowych

Gdy cena dochodzi do poziomu zlecenia realizujacego zysk, ale jej nie przekracza, po czym
rozwija si¢ zwrot, wickszos¢ zlecen typu limit nie zostaje zrealizowana. Kiedy nastepnie rynek
grzeznie lub nawet zaczyna sie cofaé, wielu traderow decyduje sie na likwidacje pozycji po
cenie rynkowej, poniewaz nie chce ryzykowac¢ utraty niezaksiegowanego zysku. Takie dziatanie
prowadzi z kolei do pogtebienia korekty i czesto $wiadczy o tym, ze rynek probuje sie odwrdcic.

Jak pokazano na grafice 9.4, traderzy, ktorzy otworzyli pozycje dtugie jeden tick powyzej
swiecy sygnalnej 2 i planowali realizacj¢ pigciopunktowego zysku, ustawili zlecenia take pro-
fit 21 tickow powyzej maksimum Swiecy sygnalnej. Wigkszos¢ zlecen typu limit nie zostata
jednak zrealizowana, poniewaz rynek nie poszedt jeden tick wyzej. Zamiast tego odwrdcit sie,
w konsekwencji czego wielu traderow zdecydowato sie na szybkg likwidacje pozycji po cenach
rynkowych, probujac uratowac niezaksiggowany zysk i tym samym unikna¢ realizacji zlecen
obronnych na poziomie break even.

Swieca 7 wyznaczata 17-tickowe niepowodzenie realizacji zyskow z pozycji dtugich otwartych
jeden tick powyzej $wiecy sygnalnej 6. Wielu traderow, ktorzy probowali zaksiggowaé cztero-
punktowy dochéd, zaobserwowato, ze cena dotarta do poziomu ich zlecen take profit i zdecydo-
wata sie na likwidowanie pozycji, kiedy naruszone zostato minimum swiecy 7. Traderzy, ktorzy
prawidtowo zatozyli, ze trend jest silny, 1 nie skalpowali, probujac osiggnac cztery punkty zysku,
a zamiast tego nastawili si¢ na wystapienie wickszego ruchu, polegali na zleceniach obronnych
ustawionych na poziomie break even. Kiedy rynek wykroczyt poza maksimum swiecy 7, stop
lossy zostaty przesuniete jeden tick ponizej swiecy 8, czyli ostatniego wyzszego dotka.
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Swiece 4, 8, 20 i 30 stanowity przyktady pieciotickowych niepowodzen realizacji zysku
z transakcji krotkich. Aby mie¢ gwarancje zaksiegowania czterech tickdw dochodu, niedzwiedzie
potrzebowaty szesciotickowego ruchu poza minimum $wiecy sygnalnej. Niektore zlecenia take
profit zostaty zrealizowane, ale wigkszos$¢ wcigz czekata na drugg strong transakcji.

Swieca 9 wyznaczata 13-tickowe niepowodzenie realizacji zysku z pozycji dtugich, ktore
zostaly otwarte powyzej §wiecy 8 w nadziei zaksiegowania trzech punktow dochodu.

Swieca 24 wyznaczata dziewicciotickowe niepowodzenie realizacji dwupunktowego zysku,
aczkolwiek doswiadczeni traderzy nie pozwoliliby, aby ich niezaksiegowany dochod zamienit si¢
w strate. Posiadacze pozycji dtugich, wchodzacy na rynek powyzej §wiecy sygnalnej 23, praw-
dopodobnie zlikwidowaliby swoje pozycje ponizej minimum spadkowej swiecy uformowanej
cztery $wiece pozniej.
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Grafika 9.5. Wybicia konsolidacji przewaznie okazuj3 sie nieskuteczne

Kiedy trading dwustronny jest intensywny, wybicia powyzej lokalnych szczytow i dotkéw prze-
waznie okazujg sie nieskuteczne.

Zwyzka do $wiecy 1 z grafiki 9.5 byta stosunkowo silna, ale z racji, ze odwroty na otwarciu
czesto majg dynamiczny charakter, a $wieca 1 wyznaczata wyzszy szczyt wybijajacy wzrostowg
lini¢ kanatu trendowego, caty uktad generowat wiarygodny sygnat sprzedazy.

Swieca 2 wyznaczata gtebokie cofniecie. Poniewaz wickszo$¢ $wiec sesji miata stosunkowo
duzy zasieg oraz cienie, nalezalo uzna¢, ze dominowat charakteryzujacy si¢ duza zmiennos$cia
trading dwustronny. W takich sytuacjach, dopoki nie wyklaruje si¢ jednoznaczny trend wzrostowy,
traderzy w swoich dziataniach powinni bra¢ pod uwage zarowno site bykow, jak i niedzwiedzi,
a zatem handlowa¢ w sposdb, w jaki robi si¢ to podczas dnia konsolidacji.

Swieca 3 wyznaczata wyzszy szczyt, ale poprzedzajace ja momentum wzrostowe byto zbyt
silne, aby bez wczesniejszego powstania sygnatu drugiego wejscia lub silnego reversal bara
rozwaza¢ otwarcie pozycji krotkiej. Jesli jednak niektore niedzwiedzie zdecydowalyby sie
wejs¢ na rynek, ruch spadkowy wynositby 26 centow, a wiec osiggniecie minimalnego zysku
byto mozliwe.

Swieca 5 stanowila wyzszy szczyt i wiarygodny sygnat sprzedazy, tym bardziej ze prowadzaca
do niej zwyzka sktadata sie z dwdch matych odcinkéw (koniec pierwszego wyznaczata spadkowa
$wieca uformowana dwie $wiece wczesniej). Wyprzedaz wyniosta tylko 18 centéw, zanim cena
ponownie ruszyta w gore, ale uwazni traderzy mogli cos$ na niej zarobi¢, cho¢ wiekszo$¢ poniosta
niewielkg strate w wysokosci 4 centow.
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Swieca 7 stanowita fragment tego samego ruchu wzrostowego i tym samym wyznaczata
sygnat sprzedazy w ramach drugiego wejscia (uktad low 2). Wspottworzyta rowniez podwojny
szczyt ze $wiecg 5, co do jednego centa, oraz formacje¢ trzech pchnigé (Swiece 3, 51 7), a wiec
rozwiniecie dwdch odcinkéw spadkowych byto prawdopodobne.

Z jednej strony $wieca 10 wyznaczata nizszy dotek wzgledem $wiecy 8, a z drugiej znajdo-
wata si¢ powyzej Swiecy 2, a zatem mogta stanowi¢ zakonczenie drugiego odcinka spadkowego
w ramach potencjalnego trendu wzrostowego wyzszego rzedu i poczatek kolejnej fali w gore.
Dwa odcinki spadkowe podczas trendu wzrostowego lub horyzontalnego, a juz szczegolnie kiedy
schodzg ponizej ptasko przebiegajacej sredniej ruchomej, najczesciej prowadzg do wiarygodnego
sygnatu kupna.

Swieca 11 stanowita wyzszy szczyt wzgledem tego wyznaczonego przez $wiece 9, mimo
ze ten uformowat si¢ w ramach wcze$niejszego odcinka spadkowego. Z pewnoscig realizowane
byty tam transakcje, poniewaz wybicie powyzej lokalnego szczytu jest istotnym wydarzeniem
rynkowym mogacym zarowno $wiadczy¢ o sile trendu, jak 1 prowadzi¢ do fatszywego wybicia
podczas dnia konsolidacji. W trakcie wyjscia poza Swiece 9 realizowane byly zlecenia obronne
dla pozycji krotkich, zlecenia kupna typu stop otwierajace pozycje dtugie oraz zlecenia inicjujace
transakcje krotkie.

Maksimum s$wiecy 13 znajdowato si¢ jeden tick ponizej maksimum swiecy 11. Obie §wiece
wspottworzyly podwojny szczyt w ramach flagi potencjalnego trendu spadkowego 1 tym samym
wskazywaty na sygnat sprzedazy. Ponadto swieca 13 wyznaczata zakonczenie drugiego odcinka
wzrostowego, liczac od swiecy 10, umiejscowionego powyzej plasko przebiegajacej sredniej
ruchome;j ($wieca 11 okreslata pierwszy odcinek).

Swieca 14 wyznaczata nizszy dotek zarowno wzgledem dotka utworzonego podczas $wiecy
10, jak 1 $wiecy 12.

Nawiasem moéwigc, pozycje dtugie otwarte powyzej swiec 10 i 14 wynikaly z fatszywego
wybicia spadkowej linii kanatu trendowego osadzonej na minimach $wiec 4 1 8, co zwieksza-
o szanse ich powodzenia. W obu przypadkach powstaly dwuswiecowe formacje odwrdcenia.
Ponadto swieca 10 wynikata z klina jako korekty trendu wzrostowego, a swieca 14 stanowita
potencjalne minimum trdjkata rozszerzajacego sie.
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Grafika 9.6. Fatszywe wybicia na AMZN

Na grafice 9.6 przedstawiajacej notowania spotki Amazon (AMZN) w ujeciu 5-minutowym
mozna zauwazy¢ wiele jednoswiecowych fatszywych wybic¢ lokalnych szczytow i1 dotkow. Pod-
czas rozpoczynajacej si¢ na otwarciu zwyzki o charakterze kulminacyjnym i poézniejszym du-
zym odwrocie w dot zarowno byki, jak 1 niedzwiedzie zademonstrowaly site, a zatem z duzym
prawdopodobienstwem mozna byto zatozy¢, ze kazdy ruch jednej strony bedzie skutecznie neu-
tralizowany przez odwrotne dziatania strony przeciwnej, co z kolei wskazywato, ze najpewniej
biezaca sesja bedzie rozwijac si¢ w ramach konsolidacji. Wszystkie §wiece oznaczone na wykresie
stanowity fatszywe wybicia.

Waska konsolidacja rozpoczeta si¢ w miejscu $wiecy 3, nastepnie przeksztatcita w trojkat
rozszerzajacy, majacy maksimum wyznaczone przez $wiece 6 oraz minimum przez swiecg 7.
Zwyzka od $wiecy 7 nie doprowadzita do wybicia trojkata 1 zamiast tego utworzyta formacje
podwojnego szczytu ($wiece 6 i 8), po czym rynek zaczat spada¢ az do zamkniecia sesji.
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Grafika 9.7. Wybicia konsolidacji przewaznie okazuja sie nieskuteczne

Do potudnia sesja przedstawiona na grafice 9.7 rozwijata sie w ramach konsolidacji o nie-
zbyt duzym zasiegu, co zwickszato prawdopodobienstwo, ze wszelkie proby jej zakonczenia
beda nieskuteczne. Swiece 1, 2 i 3 stanowity drugie wejécia w ramach falszywych wybi¢. Duza
swieca trendowa poprzedzajaca szczyt wyznaczony przez swiece 3 formowala si¢ przy udziale
znacznego wolumenu, wciagajgc na rynek petne nadziei byki wierzace, ze wkrétce rozwinie si¢
trend wzrostowy. Takie podejscie podczas sesji 0 matym zasiegu zawsze jednak charakteryzuje
sie niskim prawdopodobienstwem sukcesu. Zdecydowanie lepiej gra¢ przeciwko wybiciom lub
ewentualnie w ich kierunku, ale dopiero po wystgpieniu silnego uktadu cofniecia po wybiciu.
Taki w przypadku swiecy 3 nie wystapit, a wiec jedyng mozliwoscig transakcyjng byta krotka
sprzedaz w ramach drugiego sygnatu wejscia. Wybicie spadkowe do swiecy 1 1 wzrostowe do
$wiecy 2 rowniez byty stabe (tworzace je $wiece miaty duze cienie i mocno na siebie nachodzity),
a zatem prawdopodobienstwo przemawialo za ich negacja.
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Grafika 9.8. Wybijanie zlecen obronnych podczas dobrych sygnatéw

Apple (AAPL) jest jedna z najlepszych spotek dla day traderéw; ale tak jak w przypadku innych
akcji czasem i tutaj traderzy sa wyrzucani ze Swietnie rokujacych transakcji poprzez aktywacje
zlecen obronnych krétko po powstaniu punktu zwrotnego, co pokazano na grafice 9.8.
Traderzy otwierali transakcje dtugie w ramach podwojnego dna jako pierwszej korekty trendu
wzrostowego, kiedy cena wyszta poza maksimum poprzedniej $wiecy, czyli podczas trzeciej lub
szostej $wiecy, liczac od $wiecy 1. Nastepnie doszto do wzrostu ponad $rednig ruchomg wybi-
jajacego lini¢ trendu spadkowego oraz doprowadzajacego do wygenerowania sygnatu sprzedazy
luki $redniej kroczacej, co skutkowato testem ekstremum trendu spadkowego w miejscu §wiecy 2.
Wielu posiadaczy pozycji dtugich miato ustawione zlecenia obronne ponizej podwdjnego dna,
czyli $wiecy 1. Swieca 2 spadta o jeden tick ponizej $wiecy 1, co wyrzucito z rynku wiele bykow
(i ztapato w putapke niedzwiedzie), ale jednocze$nie doprowadzito do powstania wiekszego
uktadu podwojnego dna wspottworzonego ze $wieca 1, bedacego skutecznym zwrotem utrzy-
manym do konca sesji. Omawiany sygnat byl wyjatkowo dobry, co wynikato z dwéch faktow.
Po pierwsze, ruch do $wiecy 2 rozwijat si¢ w ramach waskiego kanatu spadkowego sktadajacego
sie z trzech pchnig¢, co wyznaczato uktad kupna high 3, a uktady high 3 sg bardziej wiarygodne
niz high 2, poniewaz kanaty czesto odwracaja si¢ wtasnie po uformowaniu trzech odcinkow. Po
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drugie, posiadacze pozycji dtugich zostali wyrzuceni z rynku, po czym natychmiast utworzyt
sie¢ zwrot w gore, a wiec z psychologicznego punktu widzenia ponowny zakup byt dla nich
trudny. Aby odtworzy¢ pozycje, musieli pézniej goni¢ uciekajacg ceng, napedzajgc tym samym
rozwijajace si¢ wzrosty.
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Grafika 9.9. Formacje podwdjnego szczytu i dna podczas pierwszej godziny sesji

Na rynkach akcyjnych podczas pierwszej godziny sesji czesto formujg sie podwodjne szczyty i dna
w ramach flag (grafika 9.9). Na podstawie wiekszos$ci z nich mozna zawiera¢ transakcje, jednak
po wejsciu na rynek, w przypadku gdyby wynikajacy z nich ruch nie byt satysfakcjonujacych
rozmiaréw, dobrze jest zrealizowa¢ skalperski zysk, a pozostaty czes¢ pozycji zabezpieczy¢
zleceniem obronnym ustawionym na poziomie break even.

Swiece 2 i 4 wspottworzyty podwojny szczyt w ramach flagi potencjalnego trendu spadko-
wego, ktora okazata si¢ nieskuteczna. Chwile pozniej powstal podwdjny dotek w ramach flagi
trendu wzrostowego wyznaczonej przez swiece 31 5.

Kolejny odwrot nastgpit podczas podwojnego szczytu wyznaczonego przez $wiece 4 1 6, przy
czym do tego czasu posiadacze pozycji dtugich mogli zainkasowac 70-centowy zysk. W tej sytuacji
wiadome byto, ze rynek rozwijat si¢ w ramach konsolidacji, tworzac na przyktad formacje trojkata.

Swieca 7 wyznaczata kolejne niepowodzenie formacji podwéjnego szczytu, ale jednoczesnie
generowata dobry sygnat kupna, poniewaz konsolidacje wystepujace bezposrednio po silnych
ruchach, takich jak zwyzka do $éwiecy 1, przewaznie okazujg sie formacjami kontynuacji. Swiece
3, 51 7 znalazly wsparcie na poziomie sredniej ruchome;j.

Wyprzedaz do swiecy 9 trwala siedem $wiec 1 nie dostarczata dowodow na site bykow,
a wiec z otwarciem pozycji diugich lepiej byto poczeka¢ na sygnat drugiego wejscia, mimo ze
swieca 9 wyznaczata wyzszy dotek wzgledem swiecy 7. W tej sytuacji prawdopodobne byto, ze
ewentualna zwyzka nie pojdzie zbyt daleko.

Cofniecie po wybiciu zakonczone w miejscu $wiecy 10 stanowito idealny sygnal drugiego
wejscia.
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Grafika 9.10. Nieskuteczna formacja podwdjnego dna w ramach flagi trendu wzrostowego

Jak pokazano na grafice 9.10, $wieca 4 stanowita wejscie dla sygnatu wynikajacego z podwojne-
go dna w ramach flagi trendu wzrostowego, ktory zostat jednak zanegowany po kilku §wiecach
1 uktadzie low 2. Ruch do $wiecy 5 stanowit cofniecie po silnym spadkowym impulsie zmierza-
jacym ku $wiecy 4, w rezultacie czego doszto do wybicia ponizej podwojnego dna i rozwiniecia
dwuodcinkowego ruchu konczacego si¢ $wieca 7. W ramach wyprzedazy pojawito si¢ kilka
mozliwosci otwarcia pozycji krotkich, jak na przyktad ponizej swiecy 5, jeden tick lub dwa ticki
ponizej minimum $wiecy 4, na zamknieciu $wiecy wybijajacej $wiece 4 lub na zamknigciu
jeszcze kolejnej Swiecy, ktora stanowita silne potwierdzenie wybicia.
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Grafika 9.11. Wiekszos¢ formacji gtowy i ramion jest nieskuteczna

Jak pokazano na grafice 9.11, swiece 51 11 stanowity prawe ramiona formacji gtowy i ramion, ktore
czesto okazujg sie nieskuteczne, co miato miejsce w obu przypadkach ($wiece 119 wyznaczaty
lewe ramiona). Sam ksztatt formacji nie jest wystarczajgcym powodem do otwarcia transakcji
przeciwko dominujgcej tendencji. Przed wejsciem na rynek zawsze nalezy si¢ przyjrze¢ sitom
przeciwtrendowym, chociaz nawet wtedy nie ma gwarancji, ze sygnat bedzie zyskowny. W na-
szym przypadku ruch do §wiecy 2 wybit lini¢ trendu, a zwyzka do $wiecy 4 byta stosunkowo
silna, aczkolwiek nie udato jej sie wyjs¢ ponad $wiece 2, co stanowito oznake stabosci. Wigkszos¢
doswiadczonych traderéw nie odwazytaby si¢ jednak odwroci¢ pozycji dtugich na krétkie pod-
czas $wiecy 6, bazujac na niepowodzeniu sygnatu kupna wynikajacego z formacji podwojnego
dna (wspottworzonej przez $wiece 5) jako pierwszej flagi trendu wzrostowego. Dopiero kiedy
wyprzedaz zaczeta nabierac tempa i utworzyto sie jedno$wiecowe cofniecie po wybiciu ponizej
swiecy 5, powstata dobra okazja do zainicjowania krétkiej sprzedazy.

Swieca 11 wyznaczata kolejne prawe ramie formacji, ale w tym przypadku rowniez aktywo-
wane zostaty zlecenia obronne ustawione na poziomie break even.
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Grafika 9.12. Dwuodcinkowy test ekstremum trendu

Jak pokazano na grafice 9.12, wyprzedaze do swiec 2 i1 6 wybity wzrostowe linie trendu, a wiec
w obu przypadkach dwuodcinkowy test poprzedniego szczytu powinien wygenerowa¢ dobry
sygnat sprzedazy. Sygnat low 2 w miejscu $wiecy 3 faktycznie okazat sie skuteczny, a trans-
akcje na jego podstawie mozna byto otworzy¢ ponizej $wiecy 3 lub na drugim sygnale wejscia
powstatym dwie §wiece poznie;.

Sygnat sprzedazy zrealizowany podczas swiecy 8 byt jednak mniej atrakcyjny, poniewaz test
ekstremum odbyt sie¢ w ramach duzej wzrostowej $wiecy trendowej zblizonej ksztattem do out-
side bara (jej minimum znajdowato sie na poziomie minimum $wiecy poprzedniej). Tradycyjne
podejscie do otwierania transakcji na podstawie outside barow zaktada sktadanie zlecen typu
stop jeden tick poza ekstremami Swiecy 1 tym samym wchodzenie na rynek zgodnie z kierunkiem
wybicia. Z drugiej strony outside bary stanowia jednoswiecowe konsolidacje, ktorych wybicia
przewaznie okazuja si¢ nieskuteczne. Rzadko kiedy nalezy otwiera¢ pozycje na podstawie out-
side baréw, poniewaz ich duzy rozmiar sprawia, ze ustawione na ich podstawie zlecenia obronne
znajduja sie daleko od poziomu wejscia, co wymaga podjecia wiekszego ryzyka.

Wiekszos¢ graczy nie otwierataby w tym miejscu pozycji krotkich z jeszcze innego powodu.
Trzy (lub wiecej) horyzontalnie utozone $wiece przewaznie wskazuja na duza niepewnos$¢ (for-
macja drutu kolczastego). Z kolei trzecia i czwarta $wieca powstata przed $wiecg 8 byty wystar-
czajaco mate, aby mac je traktowac jak $wiece doji, czyli ceche charakterystyczng dla momentow
zawahania. Mniej doswiadczeni traderzy w trakcie $wiecy 8 z pewnoscia jednak wchodzili
na rynek. Kiedy ich $wieca wejsciowa zamknela si¢ w postaci doji, wigkszos¢ zaczeta odczu-
wac¢ pewien dyskomfort — w koncu byto to kolejne wskazanie potwierdzajace niezdecydowanie.
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W takiej sytuacji traderzy powoli zaczeli uswiadamia¢ sobie swoj btad 1 tym samym przejawia¢
sktonnos¢ do checi wyjscia z rynku. Swoje krétkie pozycje prawdopodobnie odkupywaliby jeden
tick powyzej $wiecy wejsciowej 1 w najblizszym czasie nie byliby chetni do ponownych zakupow.
Z powodu niedzwiedzi, ktore postanowily opusci¢ rynek, otwieranie pozycji dtugich doktadnie
w miejscu realizacji ich strat, powinno umozliwi¢ osiagni¢cie przynajmniej skalperskiego zysku
i rozwini¢cie dwdch odcinkdéw wzrostowych. Pozycje dtugie mozna byto otwiera¢ jeden tick
powyzej wzrostowej swiecy trendowej 9 lub powyzej kolejnej Swiecy.
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Grafika 9.13. Pieciotickowe niepowodzenie
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Na grafice 9.13 mozna zauwazy¢, ze otwieranie krdtkich pozycji typu skalp w celu realizacji
czterotickowego zysku w pierwszych dwoch godzinach sesji byto podejéciem zyskownym. Do
pewnego momentu. Sygnat sprzedazy ponizej inside bara 4 spowodowat tylko picciotickowy
spadek, po czym cena odwrdcita si¢ w gore. 1o oznaczato, ze wielu traderéw nie zrealizowato

zysku i tym samym przygotowywato si¢ do wyjscia z rynku na poziomie break even, a juz na
pewno powyzej Swiecy 5. Przecena rozpoczynajaca si¢ na otwarciu sesji testowata wczorajsze
minimum, probujac takze wykroczy¢ poza przerywang lini¢ spadkowego kanatu trendowego.

Byki szukaty powodow do kupna, a niepowodzenie krétkiej transakcji typu skalp byto wtasnie

tym, czego potrzebowaty.
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Grafika 9.14. Niepowodzenia na QQQ

Na grafice 9.14 wszystkie oznaczone sygnaty na 5-minutowym wykresie QQQ osiagaty od 8
do 11 tickéw. W kazdym przypadku aktywacja zlecen obronnych wyrzucata z rynku skalperow
w okolicach poziomu break even, zatem ponoszac ryzyko i naktady pracy, niewiele otrzymywato
sie w zamian. Owszem, podczas sesji mozna byto otworzy¢ wiele innych zyskownych transakcji
typu skalp, aczkolwiek handlowanie w warunkach, w ktérych duzo sygnatéw okazuje si¢ niesku-
tecznych, jest stosunkowo meczace i czesto prowadzi do utraty koncentracji. Podczas oczywistego
trendu spadkowego najlepiej handlowa¢ zgodnie z trendem i realizowa¢ sygnaty sprzedazy low
2, szczegOlnie jesli te wystepuja na poziomie sredniej ruchomej. Przy takim podejsciu procent
zyskownych transakcji bedzie wysoki, pozwalajac utrzymac pozytywny stan umystu i gotowos¢
do realizacji kolejnych sygnatéw. Warto pamietac, ze handlujac zgodnie z kierunkiem trendu,
czes$¢ pozycji powinnismy traktowac jako transakcje typu swing.
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Grafika 9.15. Spadkowy impuls moze stanowic okazje do kupna

Jak pokazano na grafice 9.15, NetApp Inc. (NTAP) podczas trendu wzrostowego w ujeciu dzien-
nym dwukrotnie doswiadczyto wyprzedazy, przy czym za kazdym razem spotykato sie to z agre-
sywnymi zakupami ze strony bykow. Samo powstanie silnego impulsu spadkowego wybijajgcego
lini¢ trendu nie oznacza jego zakonczenia. Wickszos¢ prob odwrotow wyglada wiarygodnie, ale
zawodzi. Z tego powodu podczas wyprzedazy utworzonych w ramach trendéw wzrostowych
doswiadczeni traderzy kupujg agresywnie nawet w okolicach minimum impulsu spadkowego.
Swieca 11 stanowita zakonczenie 16-procentowej przeceny, wciaz jednak wyznaczajac wyzszy
dotek i wspottworzac formacje podwdjnego dna razem ze $wieca 7. Poniewaz kanat spadkowy
od swiecy 10 sktadat sie z tak wielu swiec, z otwarciem pozycji dtugiej bezpieczniej byto po-
czekac¢ na uformowanie kolejnego wyzszego dotka w miejscu $wiecy 13 lub na wybicie powyzej
swiecy 14, czyli $wiecy sygnalnej dla nieudanego uktadu low 2 i formacji podwdjnego szczytu
w potencjalnym trendzie spadkowym.

Swieca 22 stanowita bardzo silna spadkowa $wiece trendowa schodzaca w okolice $redniej ru-
chomej, aczkolwiek ruch wzrostowy od swiecy 15 do 19 réwniez byt imponujacy. Prawdopodobnie
wynikato to z zaskakujacego komunikatu dotyczacego spotki, ale sama w sobie nie byta w stanie
dokona¢ odwrotu. W wickszosci przypadkéw ruch spadkowy zostaje zanegowany, co skutkuje
wyznaczeniem nowych maksiméw. W naszej sytuacji byki oczekiwaty, ze powstanie konsolidacji
lub nowego szczytu bedzie bardziej prawdopodobne niz rozwiniecie trendu spadkowego, dlatego
kupowaty w okolicach minimum $§wiecy 22. Minimum $wiecy 22 wspéttworzyto podwdjne dno
razem ze $wiecg 20, co z duzym prawdopodobienstwem wyznaczato dno konsolidacji lub mi-
nimum flagi trendu wzrostowego. Spadkowa swieca nie zostata potwierdzona, poniewaz kolejne
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$wiece przebiegaly horyzontalnie, mocno na siebie nachodzity i miaty znaczne cienie. Tak nie
powinien wyglada¢ wiarygodny odwrdt w dot, a wiec w pewnym momencie niedzwiedzie zaczety
odkupywac swoje transakcje krétkie, co w potaczeniu ze zleceniami kupna sktadanymi przez
byki doprowadzito do wyznaczenia nowego szczytu.
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Grafika 9.16. Wigkszos¢ prob odwrotu okazuije sie nieskuteczna

Kiedy trend wzrostowy jest silny; jak ten pokazany na 60-minutowym wykresie SPY z grafiki
9.16, nalezy przyjaé, ze cechuje go pewnego rodzaju bezwladnos¢, ktéra ogranicza proby jego
zakonczenia. Impulsywnie dziatajace niedzwiedzie silne spadkowe impulsy wybijajace srednig
ruchomg lub linie trendu postrzegaty jako oznaki zapowiadajace nadejscie spadkéw. Doswiad-
czone byki kazdg takg sytuacje widziaty jednak jako okazje do kupna. Byty swiadome, ze sku-
teczne odwroty wymagaja wiecej niz pojedynczego silnego impulsu spadkowego, dlatego podczas
kolejnych cofnie¢ otwieraly pozycje dtugie. Kiedy SPY spadat o 1 lub 2%, sktadaty zlecenia
kupna, poniewaz wiedziaty; ze atrakcyjna cena nie utrzyma si¢ dtugo. Warto rdwniez dodac, ze
wiele impulsow spadkowych byto powodowanych efektem prozni. Byki, chcace kupowac po nieco
lepszych cenach, kiedy tylko wierzyty, ze rynek moze spas¢ odrobing nizej, wstrzymywaty si¢
ze wszelkimi dziataniami, co z kolei pozwalato niedZwiedziom ciaggna¢ cen¢ w dot. Kiedy ta
byta zadowalajaco nisko i byki uznaty, ze nie spadnie duzo bardziej, pojawiaty sie jakby znikad,
rozpoczynajac agresywne zakupy. To z kolei przyttaczato niedzwiedzie, ktore w pewnym momen-
cie decydowaty si¢ na odkupienie transakcji krotkich, potegujac tym samym zwyzke i negujac
mozliwo$¢ rozwiniecia potwierdzenia impulsu spadkowego.

Impulsy mogty przeraza¢ w trakcie, gdy si¢ formowaty; ale jesli traderzy rozumieli zachodzace
procesy, bez wahania kupowali na minimach. Jesli jednak nie chcieli podejmowa¢ duzego ryzyka
zwigzanego z przetrzymywaniem pozycji przez noc, mogli tez nabywac opcje call na minimum
kazdego kolejnego impulsu spadkowego, realizujac zyski na nowych szczytach kilka dni p6zniej.
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Grafika 9.17. Niepowodzenia czasem moga stanowic oznaki ity

Jak pokazano na grafice 9.17, gtéwny odwrot z nizszego dotka w miejscu swiecy 15 byt stosun-
kowo silny 1 tym samym mdgt prowadzi¢ do rozwiniecia przynajmniej dwoch odcinkow w gore.
Rajd do swiecy 19 nie zdotat wyjs¢ powyzej spadkowej linii trendu, aczkolwiek zblizyt sie do
niej wystarczajaco mocno, wybijajgc wczesniej srednig ruchoma, aby wejs¢ w obszar jej magne-
tycznego oddziatywania. To z kolei dawato traderom niezbedna pewnosc¢ siebie, aby kupowaé
podczas $wiecy 22 w ramach uktadu high 2, wierzgc, ze test linii jest bliski.

Swieca 4 stanowita wzrostowy reversal bar utworzony po impulsie spadkowym. Ten byt
wystarczajaco silny, aby przekonac traderow, ze rynek wszedt w tryb ,zawsze sprzedawa;j’,
a wiec ci wyszukiwali przede wszystkim sygnatow sprzedazy. Nie podejrzewajac, ze Swieca 4
doprowadzi do odwrotu, wiele niedzZwiedzi umiescito swoje zlecenia sprzedazy typu limit po-
wyzej jej maksimum. Zlecen sprzedazy w tym miejscu byto jednak tak duzo, ze rynek skierowat
si¢ w dot jeden tick wczesniej. Brak wyjscia powyzej wzrostowej §wiecy sygnalnej swiadczyt
o niewatpliwej sile niedzwiedzi. W konsekwencji rynek gwattownie spadt ponizej $wiecy 5, czyli
swiecy sygnalnej uktadu low 2. Podobna sytuacja miata miejsce podczas maksimum $wiecy
utworzonej bezposrednio po $wiecy 10 oraz podczas swiec 11, 13 1 26. Wzrostowy odpowiednik
omawianej sytuacji stanowita §wieca 18. W tym przypadku traderzy byli tak bardzo przekonani
do otwierania transakcji dtugich, ze tylko najbardziej agresywne byki, ktorych zlecenia kupna
typu limit byty ustawione na poziomie minimum ostatniej §wiecy i jeden tick ponizej, a takze
powyzej $wiecy 18, zdotaty wej$¢ na rynek. Ci, ktorym nie udato si¢ otworzy¢ pozycji, musieli
goni¢ uciekajaca ceneg lub zrezygnowac ze swoich transakcyjnych planow.
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Swieca 27 zawrécita w gore jeden tick powyzej minimum $wiecy 21, co zapobiegto powstaniu
perfekcyjnego podwdjnego dotka w ramach flagi trendu wzrostowego. Sytuacja ta swiadczyta
o gorliwosci bykow, ktdre ustawity zlecenia kupna typu limit jeden tick lub dwa ticki powyzej
minimum $wiecy 21, nie chcac ryzykowaé ominigcia sygnatu, gdyby cena miata nie spas¢ nize;j.
Odwrotna sytuacja miata miejsce, kiedy $wieca 7 zawrdcita w dot jeden tick ponizej maksimum
swiecy 5. Rynkowi nie udato si¢ wowczas dotrze¢ do jej maksimum, poniewaz niedzwiedzie czuty
silng potrzebe otwarcia pozycji krotkich. Swieca 7 stanowita réwniez test $redniej ruchome;j, ale
podobnie jak wczesniej niedzwiedzie byly tak niecierpliwe, ze nie dopuscity do jej naruszenia.
Oba niepowodzenia $wiadczyly o sile trendu spadkowego.

Uktad sprzedazy low 1 utworzony bezposrednio po dotku w miejscu $wiecy 15 nie dopro-
wadzit do nowego minimum, co swiadczylo o sile odwrotu w gore.
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Grafika 9.18. Brak realizacji poziomu docelowego za pierwszym razem

Kiedy mamy do czynienia z do$¢ oczywistym poziomem docelowym wynikajagcym z ruchu mierzo-
nego, cena zbliza si¢ do niego wystarczajgco mocno, aby znalez¢ sie w obszarze jego oddziatywania,
ale wcigz zbyt daleko, aby traderzy uznali test za wystarczajacy, rynek czesto cofnie si¢, po czym
doprowadzi do bardziej przekonujacego testu. Jak pokazano na grafice 9.18, przedstawiona sesja
E-mini rozwijata si¢ w ramach dnia trendujacych konsolidacji 1 ruchu mierzonego, ktéry wynikat
z wysokosci konsolidacji otwarcia. Swiece 7 i 9 zblizyty sie do wyznaczonego celu na trzy ticki, ale
wickszos¢ traderow nie traktowata tego jako testu kompletnego. Chcieli zobaczy¢, czy po osiggnigciu
poziomu docelowego rynek zawrédci w dot, czy moze wybije sie w gore, probujac osiggnac kolejny
cel. Ostatecznie rynek sie cofnal, tworzac maty trojkat rozszerzajacy wspottworzony przez swiece
14 i nastepnie, podczas ostatniej $wiecy dnia, doprowadzit do testu (z doktadnoscia co do jednego
ticka) poczatkowego poziomu docelowego. Nawiasem mdwiac, jesli test wykracza cztery ticki lub
wiecej powyzej poziomu docelowego, wynikajgcego z ruchu mierzonego, przewaznie oznacza to,
ze ogot ignoruje dany poziom i ruch w dang strone bedzie kontynuowany:

Swieca 14 stanowita $wiece sygnalna dla duzej formacji klina jako korekty trendu wzrosto-
wego, w ktorej $wieca 8 wyznaczata pierwsze pchniecie ceny w dét, a §wieca 10 lub 12 drugie.
Niektorzy traderzy zakonczenie klina widzieli w ramach $wiecy 12, aczkolwiek dystans miedzy
swiecami 10 1 12 byt zbyt maty w pordwnaniu z dystansem miedzy swiecami 8 1 10, a z tego
powodu zakonczenie korekty w tym miejscu byto mato prawdopodobne. W zwigzku z tym po-
wstato kolejne, ostatnie pchniecie ceny, osiggajace nizszy dotek, zakonczone Swiecg 14.

Trzyswiecowy impuls wzrostowy rozpoczynajacy sie w miejscu $wiecy 14 wybit maksimum
poprzedniej 60-minutowej $wiecy (niepokazanej) o jeden tick. Kiedy rynek odwracat sie podczas
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dwoch kolejnych 5-minutowych $wiec (w ramach formacji klina jako pierwszej flagi potencjal-
nego trendu spadkowego; $wiece 10, 11, 12, 13 i 14), traderzy obserwujacy wykres 60-minutowy
zaczeli sie zastanawiac, czy przypadkiem nie wpadli w jednotickowa putapke. Przewaznie jednak,
kiedy na 60-minutowym wykresie powstaje jednotickowe niepowodzenie, po rozwinieciu cof-
niecia cena kontynuuje poczatkowe wybicie, sprawiajac, ze jednotickowe niepowodzenie znika,
zanim 60-minutowa $wieca skonczy sie formowac. W rezultacie, mimo ze jednotickowe fatszywe
wybicie byto widoczne na wykresie 5-minutowym, ostatecznie na wykresie 60-minutowym byto
ono nie do zauwazenia. 60-minutowa $wieca zamknela sie jedng $wiece po swiecy 15, a wiec
jej ostateczne maksimum znajdowato si¢ trzy ticki powyzej poprzedniej $wiecy tego samego
horyzontu czasowego.
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